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Valor

Renta variable
IBEX 35
CAC40

DAX

FTSE MIB
FT100

DJ Eurostoxx 50
STOXX 600
S&P 500
Nikkei 225
MSCI World

Bolsa emergente
Bovespa

Sensex

Hang Seng
MICEX

CSI 300

MSCI EM

Pais

Espaia
Francia
Alemania
Italia

UK
Europa
Europa
EE.UU.
Japén
Mundial

Brasil
India
HK
Rusia
China
EM

Principales valores IBEX35

BANCO SANTANDER
INDITEX
TELEFONICA

BBVA

IBERDROLA SA

INTL CONS AIRLIN
AMADEUS IT GROUP
FERROVIAL SA
REPSOL SA

ABERTIS
CAIXABANK S.A
GAS NATURAL SDG
RED ELECTRICA

ACS

GRIFOLS SA

Fuentes: Bloomberg
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10.321,10
5.399,09
13.153,70
22.773,80
7.393,96
3.591,45
389,25
2.651,50
22.811,08
2.073,46

72.731,84
33.250,30
28.639,85
2.104,99
4.003,38
1.110,78

5,63
31,08
8,63
7,21
6,72
7,25
60,79
18,64
15,48
18,90
4,04
19,51
19,15
32,42
24,08

Cambio
semana

2,3
1,5
2,3
3,0
1,3
1,8
1,4
0,4
0,0
0,2

0,6
1,3
-1,5
0,0
0,1
0,5

2,3
5,1
0,7
1,9
2,1
438
0,7
2,5
0,8

43
47
2,1
1,4
1,1

2017
(%)

10,4
11,0
14,6
18,4

3,5

9,1

7,7
18,4
19,3
18,4

20,8
24,9
30,2
-5,7
20,9
28,8

15,4
3,6
2,2
12,4
7,7
41,4
40,8
9,6
15,3
42,2
28,6
8,9
6,8
8,0
27,5

Dvndo
(%)

4,0
3,1
2,5
3,0
4,3
33
33
1,9
1,6
2,4

2,5
1,2
3,5
4,8
1,8
2,3

3,7
1,6
4,7
4,2
4,6
3,5
18
4,4
5,4
4,1
3,5
5,2
4,6
3,7
15

PER

14
22
13

14

Valor a: 08/12/17 01/12/17 30/12/16
Rentabilidad Bono 10 afios (%)

Espaiia 1,40 1,42 1,38
Alemania 0,31 0,31 0,21
Reino Unido 1,28 1,23 1,24
EE.UU. 2,38 2,36 2,44
Japon 0,05 0,04 0,05
Spreads de crédito (puntos basicos)

Espafa 109 111 118
Itraxx Europe 47 49 72
Itraxx Xover (HY 231 232 288
Divisas

EUR-USD 1,18 1,19 1,05
EUR-GBP 0,88 0,88 0,85
USD-JPY 113,52 112,01 116,64
EUR-CHF 1,17 1,16 1,07
Materias Primas ($)

Brent 63 64 57
Oro 1248 1284 1153
Cobre 295 307 251
Volatilidad (%)

VIX 10 11 14

Curva de tipos de interés de deuda espafiola

18
1,55
1,3
1,05
0,8
0,55
0,3
0,05
-0,2
-0,45
-0,7

6Y

7Y - -8Y 9y 10Y

11/12/2017

Comentario de mercado

La semana pasada fue una semana tranquila. Sin datos macro de importancia y con los dias
festivos en Espafia del miercoles y viernes, el mercado tuvo escasos movimientos. Todos estan
pendientes de la decisién de la FED y del BCE en su Ultima reunién del afio. Por parte de la FED se
espera una subida de tipos de un cuarto de punto, hasta el 1,50%. No se preveen movimientos
por parte del BCE, pero si estaremos muy pendientes a las palabras de Draghi sobre el programa
de compras y la evolucion en Europa de los tipos de interés e inflacidn.

El ligero retroceso del Euro frente al délar dio un respiro a las bolsas europeas que cerraron la

semana en positivo. El sector financiero fue el motor de esta revalorizacién por las buenas
expectativas que una subid de los tipos de interés puede tener en sus cuentas de resultados.

En lo que respecta a la renta fija, los bonos cerraron a niveles muy similares a la semana pasada.
El diferencial se mantuvo y los spreads de crédito siguen en niveles muy bajos, lo cual obliga a los

inversores a tener que tomar mas riesgo con rentabilidades muy ajustadas.

La volatilidad de esta ultima semana cay6 por debajo del 10.

VOLATILIDAD - VIX semana

4 5 6 7 8
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